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et A BR 2 7] B RS SR 3 5 ) el THOR A2 R B AR R A SRS S i) R AT R
1T B A B R SRR Y, ARALIEAT SCHE JEAT 15 B4R 55, 1R H R

B o

(2) 2017 5 H 25 H % 2017 4 10 H 26 HMAR N, F 77/ EHUETR K
Gt 22 B COCT BRI 1208 BHE A A IR 2 ) S I I 5 R IR 46
NN, WEERRHIAILAE I SISO 1 TR 1 AL e I SRR BB T R T
ITHCE AT ORI B S 15 I A S 52 2 L RT3 U AR DR XU

(3) 2019 % 8 A 20 H, EHFrEEUET: KA (LTI 18E BHY
JBE A A5 BIR 2 ) B K 5 T 2 3 A2 A XU R s A 45 ), 5 R A R R 2 3 R T R R
P VER TR #0E 3T R F 00 A B SR e R A A Wk 2 ek T RE S B R AR
RS o

3. EERRLIOKBH R G E 1 00

BRI RGN E A IHE R, BN B M E5 AR R B9k




AN LA R DRI WA 38 e i e B2 B B R A L 2B IO TR DL
ZR ERrIR, Tl VB IR R YR DR B3 k. &

(2D A AT RIBE AR =RA LS FEBAT BN AP BRSNS
RS, REFEERIEREER RN XER, AXRMER & ZH LT
ST T

1. Jel 10 Hm 4 b oy B e SO B R

(1) N R

RYE CAFRED ke RGERL ST (AR BT AR A F] EE FIME) K
HITHE (AFRER) BAAME, BITHFRIEAEERE RN GRS
2 BOAR R ®BGEN, HBOR K2 RIS 2 BRI BOR IR R R AL =)
e S o B U

(2) ShERHALRE T

RAE (aalikd (EEF/ LB IR gL SN GRATO). (HEET
DAROF) B BRIMED « (o ANl A B ik R G m) B SR 2% 1 p s
JEAnN] ISR IARD) SFARIOMUE, A Rl 2L IOR KR hl R BUEN, A
B g E Bl FR 28 1 L BRAE A B R SR G, I 1A B o Rl i AT R 25 b
RS T BB AR e o~ m DO HE AP RLEEAT IR U &, IR ez il A4
Bk F AR H A R b 2 ) B 2 2% LR R B PR R E o B 4w U TR
LA B IR SR R R R SR IR AR H, HERR A B R R A bR

2. S AFAE SRR RS R IR ¢ B 1]

(L EITEE 7T 2019458 H 29 H % 2019 4F 9 H 16 HA N —J@#
o HIR W 2019 =GR AR K gz, #CEE T OCTHIR T AR
I B A [ NV B L R G2 R R R L OO TS 2 ] I SR AE 4 [ /s
A A e Lk R 2% L O S SRR 8 DR AP i ) S5 28 LB HE AR OG5

(2) 2019 4F 10 A 15 H, BFAa B R 400A[2019]4421 5 (LT[



BB 1208 R A B TR A T B ZE & 1 7E 4 [ rh /N b Bt #51k R G g
IR Y, FEIEWI1ZE K E 2019 4F 10 H 18 HAT& EHEM.

EREFTE, Jel 1A w i B B CARIE A SSE AR AT TR, R
A FEEHBABLRZH, JEITHE BEERE O 5E .

(=) AREAWERFE SHEMMENEEEERETHFEER . WFER,
HAEERGERERAETE LHE, FEREZRNAANE. HRER
®, BNMFAZEEKSTRE REESH, R EES. BEENEIE
HRE PR ER3

2 LREJE T VECTEER A SO« EERIOIIA 2 0 25 5 A K AL S,
VAL G5 B 5 LT MR 5 B AP P 5, R 7 5 IR«

QU WyA R g Y s 0= /N

“RITHE AR RGEEM PRGBS G0 I THE s E
CARTEAIE BT TN AR, EAZEE L RZH, I E B
R 58 B

AVKEALIEGR B 5 1B M A 1 5, E AT
Bii.”



T HIEXHER, D WaREEE I THE 2019-2023 £E NI
N334 56,351.40 Fijt. 61,629.13 Fiju. 67,097.07 J3JG. 69,962.82 FiuiHl
72,593.13 JiTh. 2) &HMAH. FmEH IS RS GEE LR
YrIEml B 206-5%; K12 TRAMEVI TN G4 b — BB Bl B3
¥ 3%-5%. BERAT: 1) v RFM T T B & B S i) Bk S8
B HOWHIAKE R EEME. 2) MLERAATB BT ZFEEHREA
BT KIE KA. 3) 48 LRER. MLRERR. BEXFHRE,
o &5 R RIRN TR B BR e T8 TR E LN RSB DA R & 8, REFEE
THYEER . TEM LI & 0 A R T B R R L.

Ep=

(= 23 M35 3R i #h T8 B8 AU 391 2548 B B O RAd S BUE B, IR T
TkIE R &

A, el 108 20k 55 280507 B A RS B in R -

HAL: J0
S35 LAy 2019 4¢ 2020 ¢ 2021 4 2022 4 2023 4¢
i 13,217.20 13,853.82 14,251.80 14,408.24 14,564.68
R F 5.01% 4.82% 2.87% 1.10% 1.09%
K12 k%% 199.91 207.22 214.68 222.42 230.37
R 3.92% 3.66% 3.60% 3.61% 3.57%
WA 2,182.43 2,174.68 2,170.42 2,168.01 2,165.59
R 0.52% -0.36% -0.20% -0.11% -0.11%

de BRSPS TR R S e P K K12 BRI FAR L 55« SRR A AL 55 11
RSSO o

H1 B3, Je T 1308 5 Mk 55 2850 T 01~ 22 Aok il o5 b 55 R 03 K 238
FIRGEY . Fb S5 BRSO

1. GBI b 8IS

HOE TR IR T 52 A SR BT 35 0 22 S A O U LI, el T




DU B E TRk & TH 258 S AN, 2 A SRR B 7 R B E 55 11
A AR R, AT SN AL A AR S5 (0 A T AR RS o AR s P R s A b 2
BN S5 VRS R, ARORTIN CABUAT B RAG 5y, 256 I3 S B 45 oMb 55 S8 R A A ke i
THoL, TR AR b — R AN SRl LB 2%-5%. [ S4Bl 552K i
s oL N R PR

WAWN HBENR =L BM G HKR
AH 2016 £ 2017 £ 2018 £ 2017 £ 2018 £
b 10,110.22 11,674.48 13,277.01 15.47% 13.73%
R 9,911.78 10,435.47 11,667.28 5.28% 11.80%

H B2, BTSSP LR b A A B AR, AT E A
PRI T AR g S BBk, OV A

2. K12 AN ST BE I 5%

K12 BRAMEIAT IR EATI, LR AR SR B0, B 113 75 R (K AN BT
SN, L AR VIR AW IR K R o 2 B IAUA £ A 7 v i 8 ok
fi1, EHTEEE HORR RIS, (R R AT sk R R, e A BE A
BTSN, PRI AR Wl AR SR R AR ED,
A\ 2011 3 2016 4, JUAN IR T SEIAS AR EE R A . DA K12 BRETMEE VI
Pkt SR EAE B, e 2018 4 K12 SRAMHIINESS (AL )RR A
152 2017 4 LK 6.6%. JE I 12U A K12 TRAMEE I3 M X UL 4R URFE P A ol — e i,
DLEGL KD HIX 9], K12 BRAME NS AR FRTE 4 5 =R At KA
TRIUR:

R FRPTH
- H=REEM VI= B R
FEw)'d K FEw)'d k¥
2017 4 250 275 220 230
2018 4 265 275 235 245
2019 4E 280 290 245 260
SHEEAMKE 5.83% 2.69% 5.53% 6.32%

VE: ROUET] 2017 &, 2018 K% 2019 FFiIRFE AT R 200 /N LA _E By, KvbIET] 2017
fE. 2018 4E. 2019 fEURFEEAMY £ 100 /N LA B BARY



H BRI, Rl 1 3A 28 BRI KDL IXHT = B S K
N 3%-6%, B FSERAMEUINIA, AbT IEH K. AR, 454 K12
RN INAT L 22 R AT L, BRI T30 T S 47 B B B KA ol S0 401
AR BLRAE AN S5 L X I D% 3%-5%% FEHE I, B A EE.

3. HEEH B AT R S k55

0T U1 L TSR ) A A AR A I DL -

MAL: TG
5 pk 2017 4E | 2018 4E | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 2022 & | 2023 4%
S ARE A
i??m)“ 1 5.300.00 | 2,300.00
ARG VL0
7 AR RN
2,300.00 | 2,300.00 | 2,300.00 | 2,300.00 | 2,300.00 | 2,300.00
HE ARG V2.0
BRI 13
S VLo 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00 | 1,980.00

5 L& B PR T B B RBURR B, HL D S AR TR B X A B
ik, A A S AR BE AN T, T B A R R E . IR R T

HA& G,

i

gier B8 I3 AT, AU T 1 30A 25l 55 S B (R T HAT & B

(2D 7Nb55 2R FAhFE I BE TR & R R B N B PR 8 B & B itk

TN, el 08 2555 F0) k48 N HR AL BRI B R AR S DL T

mH 2019 4§ 2020 4F 2021 ¢ 2022 4¢ 2023 4¢
HHR S (R
* ‘77 25,110.00 25,940.00 26,770.00 26,770.00 26,770.00
EYN/ Q)
KR 5.04% 3.31% 3.20% 0.00% 0.00%
K12 W% (k44
N 1,057,120.00 1,207,504.00 1,312,008.00 1,367,039.00 1,425,028.00
PRET 0
KR 17.47% 14.23% 8.65% 4.19% 4.24%
AR E (4
# . 32,900.00 35,148.00 37,022.00 37,486.00 37,968.00
EH0O
priB 2.00% 6.83% 5.33% 1.25% 1.29%




1. SE b 5L 55

KRN A g iR, fEFEIHhEE
EAbSS, 2019 SEFE 2018 4FE T AAFE (RIS AR5 — 22D $1 A Nk JEalt b T,
T 2018 A N PR A NIRAE B FAELml B BT, Swiill 2019 A 41 4=
N VREE 2018 “EA FTiiin; 2020 4E4¢ 2019 fEHHAE NIKIS A EK:,  DLUJG 4 5 44

FRIASFEARAE LA N h

R EOLR, b,

EXDANUN
ERY 2019 4E | 20204F | 20214 | 20224F | 2023 £
b 6,347 6,953 6,953 6,953 6,953
R 6,208 6,432 6,432 6,432 6,432
it 12,555 13,385 13,385 13,385 13,385
SaE AR X EERH LT
BERKT | BEEKA
BX A FK THBEH | THEEH O | A
K2R IX 50 292 3,465 2,528
BT AR R AL X 53 385 2,915 3,080
ARACER A X 13 94 675 752
RRIEIX 5 35 225 280
HFERX 140 902 7,700 7,216
Mt 261 1,708 14,980 13,856

MR A RA Pt K G TH A1, 2016 48, i w44 802.9 1A,

TER A 2,366.6 7N o MIFRHEA: 1,487.2 J1 N, 1ERE 4,329.4 5N . 2017 4, ¥
TR 800.1 JiN, fERAE 2,3745 JiN. M4 1,547.2 JiN, 1ERE
4,442.1 JiN. 2018 4, @ EFIHAE 7927 TIN, fERAE 2,375.4 TiN. W HE
42 1,602.6 5N, FERRAE 4,652.6 TN il s LI ERAE B KGR

£ 1, 2019, 2020, 2021 4EHIE NRS HIE K 5.04%. 3.31%. 3.20%, LI

JE R TR XA AT, BT R SR, R A A XA N, R %5



PRI, MO RGN, PR A R,
2. K12 iRAM T RR I 55
1) FHIHA & 4F B 4R 4 R B K 2 LA A B

2018 4, (AR NRILAIE R P B A (2% (2018 HF1E11)). (i AR
FE R IpBE MEEE S 560 (BT RIS GEHFD ) (ER K IHEE S
RIERRNNEDY . (BB T Eh A 5] 5 RA) 55 4 1 N 208 G2 ik 20 RIp
BB RIS R L) 55— RIAT R B P IBGR AR &, AL &A%
XMGE G &8 GRS TEH T RHE .. EIMTIREREIT, RITH
B K12 BRAME NS 2018 4 24 Wik 44 S URI HOT 8L 2017 4 24 114 44 PRI 4
RIF—E K, MK 22.94%.

ARVTAR T b, 3885 1 8 288 RS X SERR AR AR IR . A2
PEBGHAT T Giit T, 458 RRAEFEREIRIN, 5075 H T AL 5 B8 v A
DRI 25 L 451 B Tl R 54 bE e 15 100 R BT«

i H T B & AR B TR TR B K
2019 4F TR 5 VRN £ 21.60% 17.47%
2020 AF TR A 5 VRN £ 24.68% 14.23%
2021 AF FREI Y 5 VRN £ 26.81% 8.65%
2022 =TI B B VR I H 27.94% 4.19%
2023 ST B R TR I H 29.12% 4.24%

T HRTRINHOR DL H AT IEW 28 B IX A R ALEON G, WS HINE E—FR R
BRI . Hob, 2R, BRI 2 DMRNTHR, FREER 8 NMRINTHE, A4,
FEMRA% 30 K. Bt 60 RiFE, BEK 8 MR TS

I ERAE W, TR THE K12 AN LS5 T 4 2 U B0 K%
BN, AR EISWAIRN S B E A E A, SRR
BRI INIRSS . BEEATWAE A MEBSRIRN SN URLE 7 AR AR
EEACR. WEITR LS SR80 25, MEEEME BEEREILEL. K
Az B AL T A R Ml B X 3808 Sk A M BCRE IR —Fe K A SR HLIE,




AP AERE 2 Ja A KIS, PR 5E 42 00 B 7 37 i) RV e b i 37 (0 5 A2
B, EMNBEEAHRDEZH K12 BRI AL . ARG,
I8 F 2018 FEAHRBUK N &, ZMWIPEEM, SR LT, BEEBORE 5K,
ARAM ST EVRETR #2019 SEIRINHH B BRI KEIR, 2R EEFER %, H
FIG R LE R IR T P s b, iy 303 48 4 P82 ik 44 DR IR ooty A2 5 B

3. HEEHB AT TR S k55

GRONER 1] T2 AR ORI DL h

LRIV
B 2017 4E 2018 4E
K1 132 BB R 4 V1.0 20,313.00 6,128.00
BRI 1158 B AHUF R4 V1.0 (PAD WO 69.00
BRI 152 BB R 4 V2.0 - 17,079.00
BRI TR B &R 4t V1.0 - 8,075.00

H_EERAT1S, 2017 45, 2018 FffERHEEROR A, B2 BN #
ARG VL0 CHIONK I BERE =R G V2.0, FHIEH BT ™M,

M. &

HEHE 2019 4¢ 2020 4 2021 4¢ 2022 4¢ 2023 4¢

XN aH 22,498.00 23,241.00 23,985.00 23,985.00 23,985.00
S A 10,402.00 11,907.00 13,037.00 13,501.00 13,983.00

&t 32,900.00 35,148.00 37,022.00 37,486.00 37,968.00
KR 2.00% 6.83% 5.33% 1.25% 1.29%

H B3R, B 2 N E G AR A R (R R SIS
K12 BRAMEUINE S ) S AN~ wI P HR 73 o PN AR B A R WO NAR 5 77 SRR IR
PEAR XTI 4l ) e K12 BRAME I 55 K 0 il 5 2 PR A0 N UK K12 2R 4b
BRI A% PRI B LU B, 3fe LS 300 4% SF4 Aa N IR BRI KR o, g K% 5
SR SR FENESS . K12 SRAMEINE S5 S RO B AR R — 2. 4b
MRS 8 R R I, T IS K B R R . B s B T
HAamt.



S s P YOS D A M = ok Ll AN ETE 0 B i N5 &AWV
K12 TRAMEIND 553 42 PRI S e BB A 45 s i T R A & B

(2) &8

1. AT R S
T 1 180E Fr)@ AT\ R T VE LA S s IR & ) j1 (—) 124 bR

DR FTAEAT MVARF R S AR R K FEHT

BE.»

w7 HRAR

ERER TRREL. BENPHRLE, 78LkFFHF
FEWERTHE TWELBARKE UL EEYE, RERFEGEREEER

fEe) (PEBETLRERS 2018) fRH, TEEE P OLFFEEZ IR B

Paran
2T

T2 R JZ T B A, T BT ML R A T I R K
B AT AN kP B WA 2020 A, R SR RIELA R 3.36 51T, 2

2025 4F, X — TG 5 12T, TTHEEE 10.8%M I E A K A TIIH

JEITHE EE WSS KAE LT -

H1_ B3R, 2018 52 [ S KRR
o], BEEBURTE S, ARG BRI, i 2019 YN KIEATR . 2019 £ LA

i G

WiH 2019 £ 2020 4E 2021 4E 2022 £ 2023 4¢
BN 56,351.40 61,629.13 67,097.07 69,962.82 72,593.13
KR 13.77% 9.37% 8.87% 4.27% 3.76%
FRCM, Wl E K12 RAMNEZ IR X b T4

JAF NI ARARFAT I R S B RAKCT, WATRIN A 1 T

2. AT ATEE A F]TE L

WRYE I TR # € AR A TH

T BN SFWRASERAE DL T -

= K

(SR

R EATIL A L BT A ® 2017 4E-2018

WK EL A
Gl /NG
2017 4¢ 2018 4¢
ZRITI 1.53% -10.41%
EhEg 24.02% 21.58%




AT H A WG K LA
2017 4¢ 2018 ¢
T AR 76.73% 57.96%
ENAERES 24.02% 13.45%
EceiE e 5.52% -19.17%
(S S 8.78% -6.60%
& -ty 1116.77% -6.17%
Bk JT 36.01% 26.52%
Fiy 161.67% 9.65%
yARE: 4] 65.07% 25.74%

Hi B3, 2018 SE32[E AR KRB, &7 w] b BT 2 RIS K32 15
M, JET1EE 2018 FEU A KK AT L P 247K

3. THIE ML SN B R S B BRI

WRAE T THE HEGIF R, kP AR NG AR B N R -

B 0
R FEEWFZEA BEKE (%)
” 2016 4F 2017 4 2018 £ 2017 4 | 2018 4

R, mEA

SEA 180,054,486.48(219,282,151.34| 276,783,479.26 | 21.79% 26.22%
I8

FULH B AR

b g e 35,377,448.23 | 56,140,738.70 | 63,022,945.83 58.69% 12.26%

K12 BRAMEII | 19,313,286.84 (115,759,801.88| 152,325,332.72 | 499.38% 31.59%

TE: BLE K12 BRAMERINE S B A SR 2R B IR A B 2 E S HON

AR TII LA AR Py S48 SEBR 228 A, X L [RAT W Ak i 22 55 4
b, G E A SN SIS DL BRI S AT B i SR KR R
T AR KA L A E LN

(1 ZE P T 2 Bk 55

W T BRI R, R R )IESS 2017 4F 1-6 A, 2018 4F 1-6 H
YN 5 SE BN SUNEL, BAAZ 2019 4 1-6 H BN 5 2019 Fiimie A
EEAB LR




HEEN / JE (

TiH BN (37 HEF q&)\fiﬁﬁwﬁ 7 HE (%)
2017 £ 1-6 A 0,834.34 22,247.35 44.20
2018 £ 1-6 A 12,243.46 27,678.35 44.23
2019 £ 1-6 A 13,784.00 32,044.90 43.01

VE: 2019 4 16 FIH AL W I

Hi B3, #% 2019 £ 6 [ 30 H, Jel T#(A axd P s Il 55 2 i N SRR
SERTEDLETINAL 43.01%, WA 00 S A A . P2 2o, 254 A
oLk

mH iR (Jim)

2017 27 1] 10,129.37

2018 FHZ= ] 12,618.66

2019 FHZ= 14,209.49

2017 FRKZ= 1) 12,453.45

2018 FFkZ=2 1] 15,895.04

2019 FFRFESH (XL 7-8 HD 19,792.84
2019 fETY 4% (% 2019.8.31) 34,002.33

2019 4 3 HEES B AT NR (T MlF 2019 4E3d Hh /NS4 RN TAE
REEATY » FUAE A I3 Hh /N AR 0 ™ b 4 HE ) R e A v SR 2R, R el
1P A R BER . (E /N SOE I e N BT AR, A TR A 4 Tk 1Y
LT, A2k i R IR . R SN, kI8 E B
1 2019 4F B PRSOGB4 AR . #2019 4F 8 H, 2019 4ETilL
FREHN 34,002.33 Jigt, ARHE ARG GL, 1IN EE A AT 7E 2 4
il EEW SN, s ol 2019 EWMN . 25 F, BB
%5 2019 W TR & A S2 3

(2) K12 JAMI T BEINE S5
D K12 SROMEIATI IR ™, (H e PR

2018 4, Bt (P NRFLFAERPEFRIEE (2018 FFEITO). (F1EAN




RN E RIPE (RS2 6 (BITHZR) GEHRD) . (ER P RIAE N
BRI EL ) | CHUE BT Sl AN 5] 3 B IR Bt S 3dk N30 S it R4
B 1 5 R I St 7 L) CO% TP S0 v /N 2 AR SR A SR A T FR AR AN B TG %
TR BAT BB RN D CE S5 B Ip AT % TR AN B I K FE IS W) 55— &
FATNAER = BCR AR 4k H 655 K12 BRAMEEYIAT ML 52 21 [ 5 7= MV B0k 1 1
T o AE KR A TR P I e A 1 (308 15 AT b i 37 i S 5 43 9% s s M) 4
W) Son, BE 2018 4F 6 H 22 H, 2018 4 [F H i 5 I A fh 7 S0 ik 286
%, FR¥E Frost&Sullivan 45, it H] 2020 i3 6,000 1270, 5/
WEBGEH G 58585, A K12 SRAMEIIAT IR 3 2ok, BEARH AT K12 BRAME
AT MR AR AL T FESR I, AE T 5 B S AR AR AR CR 5 _E K

2) [ RSN A K A B 2 m SN B A

RAE I 12E #HE R LA THE B AW EAT LA B BT AR 2017 4E-2018
FUNIERAE DL T -

WA BGK EL

C1): A B2y
2017 4 2018 4¢
7 1.53% -10.41%
L E 24.02% 21.58%
BFARK 76.73% 57.96%
KARHL 24.02% 13.45%
EEHE 5.52% -19.17%
(s B 8.78% -6.60%
ety 1116.77% -6.17%
BrRIT 36.01% 26.52%
Py 161.67% 9.65%
WIIHE K12 Bk 499.41% 31.67%

Hi B3, 2018 E3Z2[EZAHRBUAM, &0 v b BT 2 RIS K2 215
KEEH, Tl 1#E K12 WRANE IR AT P 257K

AR T 12E SRR, BT E K12 iR4ME)INESS 2017 4F 1-6 J .2018



F1-6 BN 5 BETE SN, L 2019 4F 1-6 HEIR 5 2019
RN LB

= =
T B (5 7) éﬁﬁ‘j‘mﬁgﬁ$ﬁ 5 06)
2017 4 1-6 H 5,516.33 11,704.76 47.13
2018 4F 1-6 f 7,917.42 15,639.04 50.63
2019 4F 1-6 H 9,745.59 17,994.20 54.16

vE: 2019 4F 1-6 HEIE KA H it

Hi B3, A% 2019 4F 6 H 30 H, HITHE K12 PRIMEF NS E MR sE
0 76 B G OLIE TR H ) 54.16%, B SR, HEINFED Bk, 2019 4F 1-8
AHITHE K12 SRS E IRy 13,157.19 J370, & MR SERR 58 BT
BUONTRINAL) 73.12%, 2019 4FE M B 4% AT SEE

(3) HEFHBIBATF I AR S L5

IRYIBR I T B 55 2 B A B R R R S 4 8, A B R R T E
JE T d5t PR SR I 22 s AR R LA K12 RE LA BEER A2 50 . S 3t, DAk
NG

RGBSR TR, T E B B I R 5 55 2017 4F
1-6 A, 2018 4 1-6 H BN 5 44 =B SHN L, DK 2019 4 1-6 HE
YN i 2019 TR EEAEHLan T

2 =
5iH BAL (7 7E) éﬁﬁ‘j‘mﬁi{éﬁ@ﬁ 5t
2017 & 1-6 H 2,807.06 5,614.07 50.00%
2018 4 16 H 3,299.27 6,302.29 52.35%
2019 & 16 H 1,989.17 6,312.30 31.51%

Hi B3, #% 2019 £ 6 [ 30 H, RIT#HE #AMBI ot K S &L 5 E
AN S BR 58 BB LA T ) 31.51%, fIKT I SR A, FBR R AT
N REEAL B, IRINERIE T AMBE DT IR R A — 5 T . [RIRF, 2019




SERYINERIE 177 b 8 S AR R vy, W s/l o T Bl S PR TR AR IR
TR RRIEE 2k, 2019 4 1-8 I 1B BT R S8 &L & E
WA 4,308.79 J376, B ML SE I L9 TN K ) 68.26%. 2019 A= Fl i
AN FL A AT S

QPR WA T )%= N

“EREE, RTTHE TR E OB G, AUV
NG

=t BIEXHESR, ARHEREEBN RN KSR, EIRAF:
D ZEHREIR & HBRRBAER. TR, ZEXEHEHTRE
RENPHER. AN RHEBRRI KR5S H ILECHE . 55 RS 5% B-S H 3
MR ILACPESE, kg5 2RA0. BERISER|#hFE 8 B ] B T B 5 RA
KK SRR EGEME. 2 SFERATLA AT BB TR A
RENEOLE, FFEWIE M BR] FER EBRIE LS B, W B S5 BUA
AR EH KRR

Bl % .

(=) GERBEFRE B RZUER. TR BRI EEX I
BRREFESFMNFHEL ARHE TR R 55 KLEC . bBEER RIS
FPTTIEAR RV B tESsE, 2k 53R, HBRRFIH A WE R TI BTN EE
W55 AR . SRR AE

AR TN 375 b 55 A S 47 L W AR I A TR 2 B WONAZ B A 5 Y
F P SRR R WO EE R AT 39 780 M S5 W N A€ 5 S5 WSO AR BANAH 5% F AR
Y H PR DL T, I A LR AT ML B A BEAT I S o A VPPl 0 32
W55 AR BA AR, BAAWT:

(N INHNCIE Sy iR EV IR S S R/

ELS=EiVANE: S EEVIIES LR/



Ffz: JI70

WE 2018 4EfF 2017 4E B
FEMSFRA 49,530.93 39,304.54
FEN S A 23,782.85 17,833.91
B 51.98% 54.63%

o, RV S RS R KB A R AR BB DL N R PR -

BiH 2018 4Ef¥ 2017 4Ef¥
A B AN 2 B 47.57% 48.73%
K12 PRAMEE I 44.18% 46.51%
FA R BT R S R 91.30% 97.02%

WINPT B AR AR BOR A . K12 BRAMEE I
B ZAFAE /NI T P 32 2 R BUN TR T 73 B XN RS & 703 705 VF
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	一、申请文件显示，本次收购标的陕西龙门教育科技股份有限公司（以下简称龙门教育或标的资产）主要从事全封闭中、高考补习培训，K12课外培训业务。请你公司结合龙门教育及其控制的民办非企业法人、控股子公司等主体主营业务开展情况、报告期内主要财务数据、营利性/非营利性民办学校登记情况，补充披露龙门教育及其控制的民办非企业法人、控股子公司等各个主体开展主营业务是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合龙门教育及其控制的民办非企业法人、控股子公司等主体主营业务开展情况、报告期内主要财务数据、营利性/非营利性民办学校登记情况，补充披露龙门教育及其控制的民办非企业法人、控股子公司等各个主体开展主营业务是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定
	（二）独立财务顾问核查意见

	二、请你公司：1）补充披露龙门教育控制的各个民非学校招生、办学模式和盈利模式、报告期内主要财务数据等具体情况。2）对照《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定及其配套细则，补充披露标的资产民非学校营利性登记改制进展情况、是否存在重大不确定性，民非学校进行营利性登记是否需要进行财务清算，如是，补充披露清算过程及合规性。3）补充披露民非学校营利性登记后税收、土地、政府补贴等相关政策变化对标的资产经营的影响，是否存在税收、土地相关方面的合规性问题及拟采取的具体应对措施。4）补充披露标的资产下...
	（一）补充披露龙门教育控制的各个民非学校招生、办学模式和盈利模式、报告期内主要财务数据等具体情况
	（二）对照《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定及其配套细则，补充披露标的资产民非学校营利性登记改制进展情况、是否存在重大不确定性，民非学校进行营利性登记是否需要进行财务清算，如是，补充披露清算过程及合规性
	（三）补充披露民非学校营利性登记后税收、土地、政府补贴等相关政策变化对标的资产经营的影响，是否存在税收、土地相关方面的合规性问题及拟采取的具体应对措施
	（四）补充披露标的资产下属多家民非学校在所在地区尚未出台配套细则、未完成营利性登记前即置入上市公司有无合规风险，是否符合《上市公司重组管理办法》第四十三条第一款的相关规定，并结合前述学校对龙门教育经营业绩和盈利水平的贡献等，补充披露上述民办非企业法人对应资产在本次交易中的作价情况及对评估值的影响
	（五）补充披露标的资产办理民办非企业单位登记证书进展情况
	（六）独立财务顾问核查意见

	三、申请文件显示，龙门教育下属K12课外培训主体14处培训点尚未取得办学许可证，1处办学许可证已经过期。请你公司补充披露；1）龙门教育下属培训主体未取得办学许可证即实际开展业务的合规性，会否被追究法律责任。2）所需办学许可证等许可、登记手续办理进展、如逾期未办毕对龙门教育及本次交易的影响。3）已到期办学许可证的续期情况，是否存在不能续期风险及对标的资产经营业务的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）龙门教育下属培训主体未取得办学许可证即实际开展业务的合规性，会否被追究法律责任
	（二）所需办学许可证等许可、登记手续办理进展、如逾期未办毕对龙门教育及本次交易的影响
	（三）已到期办学许可证的续期情况，是否存在不能续期风险及对标的资产经营业务的影响
	（四）独立财务顾问核查意见

	四、请你公司补充披露：1）补充披露龙门教育报告期内从事全封闭中、高考补习培训，K12课外培训业务的教师数量、来源，全职、兼职教师的数量及各自占比，从事该等教育培训的人员是否需要并已实际取得相关资格证书。2)补充披露龙门教育与教师订立劳动、聘用关系情况，双方是否签订具有法律效力的劳动合同，龙门教育是否为相关教师足额缴纳社会保险和住房公积金。3）补充披露龙门教育保持教师资源稳定性的相关措施及安排，包括但不限于劳动合同、保密协议及禁业禁止协议的签订情况等，是否存在兼职教师比例较高及教师流动性较快从而影响...
	（一）补充披露龙门教育报告期内从事全封闭中、高考补习培训，K12课外培训业务的教师数量、来源，全职、兼职教师的数量及各自占比，从事该等教育培训的人员是否需要并已实际取得相关资格证书
	（二）补充披露龙门教育与教师订立劳动、聘用关系情况，双方是否签订具有法律效力的劳动合同，龙门教育是否为相关教师足额缴纳社会保险和住房公积金
	（三）补充披露龙门教育保持教师资源稳定性的相关措施及安排，包括但不限于劳动合同、保密协议及禁业禁止协议的签订情况等，是否存在兼职教师比例较高及教师流动性较快从而影响标的资产业务稳定性问题，如有，补充提示相关风险，并补充披露标的资产为保证教师资源具有市场竞争力的具体措施及可实现性
	（四）结合龙门教育师资情况及课程资源、教学人员资质等，补充披露龙门教育是否具备《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规规定的与所实施教育活动相适应的管理能力、课程资源、相应资质的教学人员等条件，如否，补充披露龙门教育是否存在违法违规经营的情况，是否存在被处罚风险，及对龙门教育经营活动和本次交易的影响
	（五）独立财务顾问核查意见

	五、申请文件显示，截至重组报告书签署日，龙门教育及其控制的民办非企业法人、控股子公司租赁的房产总计80项，面积总计59,581.22平方米，其中部分租赁房产存在以下权属瑕疵：1）面积约1,658.68平方米的租赁房产出租人存有权属瑕疵，即出租人非产权人本人，出租人尚未取得产权人同意转租或授权出租人出租相应房产的证明文件；2）面积约34,870平方米的租赁房产出租人未提供租赁房产相关的房屋产权证书。请你公司：1）补充披露报告期内龙门教育租赁房产是否按规定办理房屋租赁备案登记手续，如未履行租赁备案手续...
	（一）补充披露报告期内龙门教育租赁房产是否按规定办理房屋租赁备案登记手续，如未履行租赁备案手续的，补充披露原因及对标的资产生产经营的影响
	（二）补充披露租赁房产是否存在违约、终止或不能续租的风险及应对措施，上述租赁瑕疵事项对本次交易及标的资产持续经营的影响
	（三）补充披露未取得房产证租赁面积及评估值占比，租赁房屋到期后续租的情况，包括但不限于续租期限、租金，到期无法续租对未来经营的影响等，主要经营场所通过租赁取得对标的资产经营稳定性的影响
	（四）独立财务顾问核查意见

	六、请你公司：1）补充披露龙门教育主要物业及租赁房屋的消防验收及备案情况，如未取得消防备案或验收即开展培训业务，是否存在因此受到行政处罚的风险，及对本次交易的影响。2）结合龙门教育主要物业取得方式、使用连续性、租赁房屋消防验收备案等情况，补充披露龙门教育是否具备《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定与实施教育活动相适应的场地、设施设备，如否，补充披露是否存在违法违规经营的风险，及对标的资产经营活动和本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露龙门教育主要物业及租赁房屋的消防验收及备案情况，如未取得消防备案或验收即开展培训业务，是否存在因此受到行政处罚的风险，及对本次交易的影响
	（二）结合龙门教育主要物业取得方式、使用连续性、租赁房屋消防验收备案等情况，补充披露龙门教育是否具备《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定与实施教育活动相适应的场地、设施设备，如否，补充披露是否存在违法违规经营的风险，及对标的资产经营活动和本次交易的影响
	（三）独立财务顾问核查意见

	七、申请文件显示，1）2017年7月，上市公司收购龙门教育49.76%股权，取得龙门教育控制权，对应龙门教育100%股权收益法评估价值为158,444.54万元；本次收购龙门教育剩余股权，对应100%股权收益法评估价值为176,250.00万元。2）2016年度、2017年度、2018年度分别派发现金股利5,186.16万元、9,983.36万元、13,872.98万元。请你公司：结合前次收购标的资产控制权交易与本次收购剩余股权交易之间标的资产发生的现金分红事项，以及控制权溢价影响，补充披露两次交...
	（一）结合前次收购标的资产控制权交易与本次收购剩余股权交易之间标的资产发生的现金分红事项，以及控制权溢价影响，补充披露两次交易标的资产100%股权评估值出现差异的原因及合理性，重点比对两次收益法评估所选参数的具体差异并分析原因。
	（二）独立财务顾问核查意见

	八、申请文件显示，1）全封闭中高考补习培训业务收入确认政策为标的资产按补习的教学周期收取学费，于收到学费款项时确认预收款项，并在教学周期内按直线法摊销相关的预收款项并确认营业收入。2）K12课外培训业务收入确认政策为标的资产按课外辅导的课时收取课时费用，于收到课时款项时确认预收款项，每月按实际消耗课时结转确认收入。3）K12课外培训“按效果付费的短训课程”产品收入确认政策为因未达到保证的培训效果而退费的情况很少，因此其营业收入确认方式与其他K12课外培训产品的收入确认方式保持一致。请你公司补充披露...
	（一）上述各业务类型下与收入确认金额、时点相关主要合同条款，销售流程，结算方式，收入确认依据及主要会计凭证、收入确认和成本核算合规性分析，收入确认情况，及与相关合同约定风险和报酬转移条件或行业惯例是否相符
	（二）K12课外培训“按效果付费的短训课程”产品的效果判定情况及依据，与其他K12课外培训业务收入确认方式保持一致是否合理，是否符合审慎性原则，涉及退费事项的会计处理方式及在评估收入时是否考虑退费比例、退款比例的情况
	（三）龙门教育报告期内报名或开课后退学、退款情况，并进一步补充披露退学退款具体程序、退款金额、占当期收入的比例、相关会计处理合规性，并结合同行业公司情况说明退学退款的合理性
	（四）补充披露对龙门教育报告期业绩真实性核查情况，包括但不限于与客户签订合同主要条款、收入确认依据及其合理性、成本费用核算真实性及合规性、教师资源来源及选聘情况、毛利率变化及与同区域可比公司情况对比的合理性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见
	（五）独立财务顾问核查意见

	九、申请文件显示，报告期内，龙门教育营业成本主要为房租租赁款、讲师人工成本、空调、电脑和文具纸张等其他低值易耗品等。由于龙门教育业务遍布全国多个城市和地区，单个营业网点的租赁金额、人工成本、空调、电脑和低值易耗品的占比较小。请你公司补充披露：标的资产采购管理制度详细情况，包括不限于采购流程、执行程序、支付模式及流程等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）标的资产采购管理制度详细情况，包括不限于采购流程、执行程序、支付模式及流程等
	（二）独立财务顾问核查意见

	十、申请文件显示，1）前次交易，当时业绩承诺方承诺标的资产2017年、2018年、2019年扣非后净利润不低于10,000万元、13,000万元、16,000万元。2）标的资产2017年、2018年业绩承诺完成度分别为105.02%、101.24%。3）本次交易，业绩承诺方承诺标的资产2019年、2020年扣非后净利润不低于16,000万元、18,000万元。4）2019年1—4月，标的资产实现净利润4,869.02万元，占当年承诺业绩的30.43%。请你公司：1）结合标的资产报告期净利润情况，以...
	（一）结合标的资产报告期净利润情况，以及行业特点、发展潜力、同区域主要竞争对手情况、同区域市场占有率、未来市场开拓规划等，进一步补充披露标的资产承诺期净利润较报告期净利润保持稳定增长的依据、合理性及可实现性
	（二）补充披露标的资产最新经营业绩情况，并结合前期同比情况，分析2019度承诺业绩完成度及差异原因
	（三）补充披露本次交易业绩补偿义务人是否具备充分的履行能力，补偿安排是否有利于保护上市公司、中小投资者利益
	（四）结合两次业绩承诺均涉及2019年度业绩且金额一致的原因，补充披露2019年度业绩补偿的具体实施安排
	（五）独立财务顾问核查意见

	十一、申请文件显示，报告期各期末，标的资产预收款项分别为8,391.12万元、10,689.37万元和11,586.76万元。请你公司：分业务类别、班型类别补充披露龙门教育报告期预收款项全部结转营业收入周期情况，并结合可比公司可比业务情况及结算模式、业务特性、行业惯例等，补充披露标的资产预收账款规模合理性、与收入规模匹配性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）分业务类别、班型类别补充披露龙门教育报告期预收款项全部结转营业收入周期情况，并结合可比公司可比业务情况及结算模式、业务特性、行业惯例等，补充披露标的资产预收账款规模合理性、与收入规模匹配性
	（二）独立财务顾问核查意见

	十二、申请文件显示，2017年度和2018年度，龙门教育主营业务收入分别为39,304.54万元和49,530.93万元，增长金额为10,226.39万元，增长率为26.02%。主要原因：一是西安地区全封闭中高考补习培训的招生规模逐年提升，同时近年来报名学生家长对教学质量要求和教育投入的不断加大，精品班和实验班等高端班型的配比增加；二是通过新设校区、新增业务类型，丰富龙门服务网点，使K12课外培训实现收入较大增长。请你公司：1）分班型补充披露2017年度、2018年度标的资产在西安地区全封闭中高考...
	（一）分班型补充披露2017年度、2018年度标的资产在西安地区全封闭中高考补习培训业务的招生人数及学费价格情况
	（二）结合2018年新设K12课外培训校区、新增业务类型投入及产出情况，补充披露2018年K12课外培训业务收入实现较大增长的具体原因及合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	十三、申请文件显示，1）报告期各期末内，标的资产其他流动资产分别为38.00万元、9,800.00万元和3,000.00万元，占资产总额的比例分别为0.09%、20.94%和5.79%。2018年末新增的其他流动资产余额主要系龙门教育利用自有闲置资金9,800.00万元购买的银行短期理财产品。2）2019年4月末，标的资产的交易性金融资产余额为2,500万元，占资产总额的比例为4.83%，主要系部分理财产品重分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。3）2019年4月末，标的资产的其他权...
	（一）报告期内，龙门教育购买理财产品的种类、收益率、期限、履行的审议程序及其合规性。
	（二）2019年4月末，龙门教育投资的交易性金融资产及其他权益工具的具体内容，相关会计处理是否符合企业会计准则最新规定。
	（三）联营企业新余龙线资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“新余龙线”）的其他股东情况及主要经营业务范围，截至目前投资收益情况，投资联营企业的原因和必要性。
	（四）独立财务顾问核查意见

	十四、申请文件显示，1）截至2019年4月末，龙门教育拥有员工共4,335人，其中，专职1,719人，兼职2616人。2）2019年末，龙门教育拥有员工共4,448人，其中，专职1,838人，兼职2,610人。请你公司：1）补充披露2019年4月末龙门教育员工总数和专职人数相比2018年末均有减少的原因及合理性，是否对龙门教育未来年度业绩实现产生重大影响。2）以列表形式补充披露报告期各期间授课教师人数、来源及合法性、年人均授课课时、平均单位课时授课人数、课时时长、授课教师课程安排等数据，并进一步补...
	（一）补充披露2019年4月末龙门教育员工总数和专职人数相比2018年末均有减少的原因及合理性，是否对龙门教育未来年度业绩实现产生重大影响
	（二）以列表形式补充披露报告期各期间授课教师人数、来源及合法性、年人均授课课时、平均单位课时授课人数、课时时长、授课教师课程安排等数据，并进一步补充披露与授课教师薪酬相关成本的匹配性和合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	十五、请你公司根据《国务院关于鼓励社会力量兴办教育促进民办教育健康发展的若干意见》等规范要求，补充披露本次交易评估报告中，是否充分考虑盈利性民办学校应从年度净收益中，按不低于年度净资产增加额或者净收益的25%提取发展基金及民办学校应从学费收入中提取不少于5%的资金，用于奖励和资助学生等的相关规定的影响，如未予考虑，补充披露上述规定对本次评估作价的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）根据《国务院关于鼓励社会力量兴办教育促进民办教育健康发展的若干意见》等规范要求，补充披露本次交易评估报告中，是否充分考虑盈利性民办学校应从年度净收益中，按不低于年度净资产增加额或者净收益的25%提取发展基金及民办学校应从学费收入中提取不少于5%的资金，用于奖励和资助学生等的相关规定的影响，如未予考虑，补充披露上述规定对本次评估作价的影响
	（二）独立财务顾问核查意见

	十六、申请材料显示，本次交易部分交易对方为新加坡国籍，交易对方财富证券、红塔证券、国都证券为国资控股。请你公司：1）对照《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》，补充披露本次交易是否需取得商务部对本次重组所涉外国投资者战略投资等其他批准，如是，补充披露审批进展。2）补充披露本次交易对方财富证券、红塔证券、国都证券等交易对方参与本次交易是否需取得相关国有资产转让的审批及评估备案程序，如需要，补充披露上述审批及评估备案的履行情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）对照《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》，补充披露本次交易是否需取得商务部对本次重组所涉外国投资者战略投资等其他批准，如是，补充披露审批进展
	（二）补充披露本次交易对方财富证券、红塔证券、国都证券等交易对方参与本次交易是否需取得相关国有资产转让的审批及评估备案程序，如需要，补充披露上述审批及评估备案的履行情况
	（三）独立财务顾问核查意见

	十七、申请文件显示，龙门教育历史上存在股权代持。请你公司：1）分别补充披露股权代持形成的原因、代持情况是否真实存在、被代持人是否真实出资、是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，并补充提供代持协议、出资证明等代持行为证明文件。2）龙门教育历史上历次股权转让、增资和减资是否均系股东的真实意思表示，是否取得被代持人的同意。3）补充披露代持关系是否彻底解除，被代持人退出时有无签署解除代持的文件，是否存在潜在的法律风险。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）分别补充披露股权代持形成的原因、代持情况是否真实存在、被代持人是否真实出资、是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，并补充提供代持协议、出资证明等代持行为证明文件
	（二）龙门教育历史上历次股权转让、增资和减资是否均系股东的真实意思表示，是否取得被代持人的同意
	（三）补充披露代持关系是否彻底解除，被代持人退出时有无签署解除代持的文件，是否存在潜在的法律风险
	（四）独立财务顾问核查意见

	十八、申请文件显示，科斯伍德受让标的资产并支付对价的前提条件之一为龙门教育己办理完毕股票于股转系统终止挂牌转让手续并变更为有限责任公司，办结时间最迟不晚于本次交易经中国证监会核准后6个月内。请你公司：1）结合龙门教育的挂牌时点、相关信息披露内容，龙门教育在股转系统挂牌以来信息披露的合规性。2）补充披露龙门教育在新三板终止挂牌等需要履行的内部审议及外部审批程序，是否存在实质性法律障碍及应对措施，有关摘牌的具体安排及预计完成时间。3）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是...
	（一）结合龙门教育的挂牌时点、相关信息披露内容，龙门教育在股转系统挂牌以来信息披露的合规性
	（二）补充披露龙门教育在新三板终止挂牌等需要履行的内部审议及外部审批程序，是否存在实质性法律障碍及应对措施，有关摘牌的具体安排及预计完成时间
	（三）本次重组披露信息与挂牌期间披露信息是否存在差异。如存在的，补充披露是否在股转系统进行更正披露，信息披露差异的具体内容、性质及原因，逐个列明受影响的会计科目及更正金额，标的资产董事会、管理层对更正事项原因、性质等的说明
	（四）独立财务顾问核查意见

	十九、申请文件显示，1）收益法评估时预测龙门教育2019-2023年营业收入分别为56,351.40万元、61,629.13万元、67,097.07万元、69,962.82万元和72,593.13万元。2）全封闭中、高考补习培训业务预测期单价每年在上一年度单价基础上递增2%-5%；K12课外培训预测期单价每年在上一年度单价基础上递增3%-5%。请你公司：1）分业务类别补充披露预测期各年度单价的具体金额选取，并分析预测依据及合理性。2）分业务类别补充披露预测期各年度报名人数的预测依据及合理性。3）结...
	（一）分业务类别补充披露预测期各年度单价的具体金额选取，并分析预测依据及合理性
	（二）分业务类别补充披露预测期各年度报名人数的预测依据及合理性
	（三）结合上述情形、行业发展情况、竞争对手情况等，分各业务序列补充披露龙门教育预测营业收入的依据以及合理性，是否符合谨慎性要求
	（四）独立财务顾问核查意见

	二十、申请文件显示，本次评估未披露毛利率预测情况及依据。请你公司：1）结合标的资产报告期毛利率变化情况、行业发展状况、主要区域市场需求及竞争对手情况、人员招聘计划及与业务的匹配性、房屋租赁费预测与预测开班规模的匹配性等，分业务类别、班型类别补充披露龙门教育预测主营业务成本的依据、过程以及合理性。2）结合同行业可比公司毛利率情况、预测单位成本变动情况等，补充披露预测毛利率选取的主要依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合标的资产报告期毛利率变化情况、行业发展状况、主要区域市场需求及竞争对手情况、人员招聘计划及与业务的匹配性、房屋租赁费预测与预测开班规模的匹配性等，分业务类别、班型类别补充披露龙门教育预测主营业务成本的依据、过程以及合理性
	（二）结合同行业可比公司毛利率情况、预测单位成本变动情况等，补充披露预测毛利率选取的主要依据及合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	二十一、申请文件显示，2017年度、2018年度龙门教育销售费用率分别为14.32%、12.05%。预测期内，预测销售费用率为11%左右。请你公司：结合行业特点、报告期内销售费用率情况、同行业可比公司销售费用率情况，补充披露龙门教育预测销售费用率低于报告期水平的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合行业特点、报告期内销售费用率情况、同行业可比公司销售费用率情况，补充披露龙门教育预测销售费用率低于报告期水平的原因及合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十二、申请文件显示，本次交易收益评估采用折现率为13.25%。请你公司结合近期同行业可比交易，补充披露本次交易折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合近期同行业可比交易，补充披露本次交易折现率选取的合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十三、申请文件显示，标的资产的溢余资产主要为货币资金减最低现金保有量，最低现金保有量主要考虑标的资产经营所必须的人员工资、扣除折旧摊销后的管理费用、营业费用及财务费用等，经测算溢余资产为人民币21,976.74万元。请你公司：结合标的资产最低现金保有量的测算过程、结果及依据，补充披露溢余资产评估值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合标的资产最低现金保有量的测算过程、结果及依据，补充披露溢余资产评估值的合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十四、申请文件显示，本次交易中科斯伍德拟通过发行股份、可转换公司债券和现金方式购买50.17%股权。请你公司补充披露上市公司发行可转换公司债券是否符合《公司法》第一百六十一条、《证券法》第十一条及第十六条的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露上市公司发行可转换公司债券是否符合《公司法》第一百六十一条、《证券法》第十一条及第十六条的规定
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十五、申请文件显示，本次发行股份购买资产所发行的可转债设置转股价格向下修正条款、向上修正条款、回售选择权。请你公司结合同行业可比公司，补充披露本次发行的可转债设置转股价格向下修正条款、向上修正条款和提前回售选择权的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）结合同行业可比公司，补充披露本次发行的可转债设置转股价格向下修正条款、向上修正条款和提前回售选择权的原因及合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十六、申请文件显示，本次交易发行可转换公司债券利率为年利率的0.01%。请你公司补充披露年利率的具体内容及票面利率的确定依据。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）补充披露年利率的具体内容及票面利率的确定依据
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十七、申请文件显示：1）上市公司于2017年12月以现金方式收购龙门教育49.76%股份并取得龙门教育52.39%股份表决权。2）本次交易上市公司拟向不超过5名的特定投资者非公开发行股份募集配套资金总额不超过30,000万元，主要用于本次交易现金对价支付及长海银行贷款。请你公司：1）补充披露前次收购的现金来源。2)结合前次募集资金使用进展及实际使用效率情况，补充披露本次募集资金是否符合我会关于前次募集使用情况的相关规定。3）分别从上市公司母公司及合并口径，分别补充披露如果本次募集配套资金失败，本...
	（一）补充披露前次收购的现金来源
	（二）结合前次募集资金使用进展及实际使用效率情况，补充披露本次募集资金是否符合我会关于前次募集使用情况的相关规定
	（三）分别从上市公司母公司及合并口径，分别补充披露如果本次募集配套资金失败，本次现金对价的具体支付方式、资金来源金额及占比情况（包括但不限于如涉及自有资金支付的，补充披露资金来源、资金来源的可行性、现金支付对上市公司各类业务的影响；如涉及自筹资金支付的，补充披露自筹资金的具体方式、可实现性及资金偿付安排），是否存在资金不足难以支付现金对价的风险，及对本次交易的影响，及上市公司后续管控龙门教育的风险
	（四）独立财务顾问核查意见

	二十八、申请材料显示，上市公司原主要业务为胶印油墨的研发、生产与销售，2017年12月以现金方式收购龙门教育49.76%股份并取得龙门教育52.39%股份表决权后主营业务拓展至教育培训业。请你公司结合近三年重组后的整合及业绩实现情况，前次收购后在业务、资产、财务、人员、机构等方面的已采取的整合措施，补充披露上市公司对龙门教育的实际整合和管控情况，是否存在难以管控和整合的风险，及拟采取的切实可行的改善措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）结合近三年重组后的整合及业绩实现情况，前次收购后在业务、资产、财务、人员、机构等方面的已采取的整合措施，补充披露上市公司对龙门教育的实际整合和管控情况，是否存在难以管控和整合的风险，及拟采取的切实可行的改善措施
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十九、申请文件显示，本次交易完成后，上市公司将持有龙门教育99.93%股权。请你公司补充披露未收购龙门教育剩余0.07%股权的原因，以及是否存在收购剩余股权的后续计划和具体安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露未收购龙门教育剩余0.07%股权的原因，以及是否存在收购剩余股权的后续计划和具体安排
	（二）独立财务顾问核查意见

	三十、申请文件显示，2016年1月龙门教育整体变更为股份有限公司。请你公司补充披露龙门教育变更为股份有限公司时相关个人所得税的缴纳情况，是否存在未及时足额缴纳个人所得税的情形，是否符合相关法律法规的规定及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露龙门教育变更为股份有限公司时相关个人所得税的缴纳情况，是否存在未及时足额缴纳个人所得税的情形，是否符合相关法律法规的规定及对本次交易的影响
	（二）独立财务顾问核查意见

	三十一、申请文件显示，龙门教育已于2019年1月3日新设子公司西安碑林新龙门补习学校有限公司，原新龙门培训经营性资产、负债、人员、业务已由西安碑林新龙门补习学校有限公司承接；同时，新龙门培训注销程序正在办理之中。请你公司补充披露前述事宜的进展情况，相关注销手续是否履行了完备的程序，是否充分保护相关方利益，相关业务合同、人员业务及资产负债的转移情况，是否会对龙门教育日常经营产生不利影响，如有，补充披露拟采取的应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露前述事宜的进展情况，相关注销手续是否履行了完备的程序，是否充分保护相关方利益，相关业务合同、人员业务及资产负债的转移情况，是否会对龙门教育日常经营产生不利影响，如有，补充披露拟采取的应对措施
	（二）独立财务顾问核查意见

	三十二、申请文件显示，西安龙门补习培训中心（以下简称龙门培训）作为民办非企业法人尚在存续之中，根据龙门教育出具的说明，龙门培训由民办非企业法人整体变更公司制营利性学校手续正在办理之中，若截至2019年12月31日仍未能完成相关工作的，龙门教育将通过新设有限责任公司主体并取得办学许可证，以该等主体承接龙门培训资产、负债、人员及业务后将龙门培训予以注销的方式进行整改。请你公司补充披露上述安排是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等法律法规的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露上述安排是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等法律法规的规定
	（二）独立财务顾问核查意见


