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	截至2017年底，公司已经中标中广核德林哈50MW槽式光热发电项目太阳岛总包 ，目前该项目已经按照要求全部交付完毕。正在建设首航节能自己投资建设的敦煌100MW熔盐塔式光热发电项目。多个光热发电项目在等待业主做最终决策和商务谈判阶段，但商务谈判和业主最终决定具有极大的不确定性，存在业主放弃建设、公司无法中标等情形，敬请各投资者关注风险。
	在国家能源局【2016】233号文公布的第一批示范项目中，首航节能有4个项目涉及，其中中广核德令哈项目在示范项目清单公布之时，首航节能已经签约该项目太阳岛总包，首航节能敦煌100MW熔盐塔式项目由首航节能自行筹资建设，国华电力玉门100MW熔盐塔式项目和三峡新能源金塔100MW熔盐塔式项目首航节能为核心设备供应供应商和系统集成商且技术路线和技术指标都来自于首航节能。但由于多种因素的影响，国华项目和三峡项目（这两个项目合计金额超过50亿元）整体的推进进度比较缓慢，影响了公司2016年年度报告中提到的...
	1、在能源局于2017年2月发布《关于报送太阳能热发电示范项目建设进展情况的通知》的文件，其中明确“在参与示范项目竞争比选时已明确的投资企业与关键技术设备集成商的合作关系不能擅自改变”的要求后，由于可能出现与这两个项目业主的招投标规定相冲突的情形或者招投标结果的不可控可能出现与能源局文件相关规定相冲突无法享受第一批示范项目电价的情形，因此多个项目业主针对相关情况与能源局进行了较长时间的沟通，影响了项目推进的进度。
	2、由于项目迟迟不能推进，错过了项目建设的黄金时间。而一个100MW项目的建设期基本上要在1年半到2年的时间，这样这些项目存在2018年年底无法完成的风险，如果完不成就有可能享受不到示范项目电价，在这种情况下应该享受什么样的电价是没有明确的。对于这样一个投资近30亿元的项目面临这样的风险是不可想象的。基于这个原因又造成了这两个项目的业主迟迟无法确定最终的中标结果并确定EPC合同。直到2018年5月18日能源局才发布《关于推进太阳能光热发电示范项目建设有关事项通知》的文件，明确第一批示范项目建设的延...
	3、由于首航节能在第一批示范项目申报时出于合同应收款回收风险的考虑，所选择合作的项目业主方都为国企。国企在资金回收上的风险小，但是国企在重大项目中的决策效率低，特别是在像光热发电这种单体项目投资大、国内还比较新、未有大型项目建成投运的情况下决策流程更长、更慢。一般这样的项目要经历10几个申报、审批环节且必须过党组会和董事会。
	但公司2016年年度报告中提到的“预计2017年光热发电业务新增订单不少于50亿”的目标，在那个时点是合理的且有政策和实际项目依据的，该目标主要是基于如下几个因素确定。
	1、2015年9月23日，国家能源局发布国能新能【2015】355号文《国家能源局关于组织太阳能热发电示范项目建设的通知》，要求各计划参与首批光热发电示范项目建设的单位按照文件要求申报光热发电项目。
	该文件中明确，第一批示范项目的目的主要是“形成国内光热设备制造产业链和培育系统集成商”，第一批示范项目要求主要是“鼓励示范项目采用技术较先进，实现国内产业化的设备”和“实施方案要包括项目技术和工程方案、投资经济性测算报告。技术和工程方案应包括设备来源、技术合作方、系统集成方案等信息，并提供项目支持性文件、筹措资金材料等。投资经济性测算报告应对工程各环节的投资成本构成分列测算。”
	由于国家能源局对第一批示范项目的核心设备国产化和系统集成提出较高要求，且当时示范项目申报竞争激烈（当时申报了约8.8GW，最终只选择了1.349GW的项目），因此项目建设业主如何选择最终的技术来源方和系统集成方成为所申报项目能否进入国家第一批示范项目很关键的因素。而当时国内真正具备熔盐塔式建设经验的公司只有首航节能和另外一家企业，首航节能可以提供熔盐塔式电站绝大部分核心装备和系统集成服务，这在国内是唯一的一家。在这种情况下，首航节能与北京国华电力有限责任公司和中国三峡新能源有限公司分别就他们计划申...
	2、2016年9月13日，国家能源局在其官方网站发布国能新能【2016】233号文《国家能源局关于建设太阳能热发电示范项目的通知》，公布了最终1.349GW项目清单，并在第“二”条中再次明确“各示范项目建设要严格遵守其参加评审时承诺的技术指标要求（具体指标见附表）”。其中公布的项目清单中，涉及首航节能的项目共有4个，总计350MW，其中中广核德令哈50MW槽式光热发电项目的太阳岛总包项目在当时首航节能已经中标开工建设，另外的三个项目分别在【2016】233号文中“太阳能热发电示范项目名单”的第2、...
	3、2017年2月，国家能源局发布《关于报送太阳能热发电示范项目建设进展情况的通知》的文件，文件中第“1”条明确“在参与示范项目竞争比选时已明确的投资企业与关键技术设备集成商的合作关系不能擅自改变”。
	4、基于上述能源局几个文件的要求，上述采用首航节能的技术路线并把首航节能作为技术来源、系统集成企业的项目应该是比较确定要和首航节能合作的。按照首航节能在示范项目申报时给“北京国华电力有限责任公司玉门熔盐塔式10万千瓦光热发电项目”和“中国三峡新能源有限公司金塔熔盐塔式10万千瓦光热发电项目”报的价格合计超过60亿，考虑到项目最终执行时可能发生的投资成本的下降以及由于竞争带来的成本的下降，综合中广核德令哈50MW槽式光热发电项目、北京国华电力100MW熔盐塔式光热发电项目、中国三峡新能源金塔100M...
	5、在“北京国华电力有限责任公司玉门熔盐塔式10万千瓦光热发电项目”和“中国三峡新能源有限公司金塔熔盐塔式10万千瓦光热发电项目”两个项目推进的过程中，项目业主为了满足《招投标法》相关规定对这两个项目进行了招标，首航节能对这两个项目的招投标报价合计超过50亿元。投标合计金额的情况也满足2016年度报告中的“预计2017年光热发电业务新增订单不少于50亿元”的期望目标订单相关描述。
	综上，公司在2016年年度报告发布那个时点，在年报中提到的“预计2017年光热发电业务新增订单不少于50亿”的目标是有国家政策文件支撑的，是有事实存在的项目支撑的，该经营目标是有较强的事实依据、根据当时的实际情况合理制定的。
	虽然2017年公司的光热发电目标由于行业扶持政策推进缓慢、国企决策流程长等客观原因造成了公司原计划2017年的光热发电期望订单目标未实现，但是首航节能在2018年会加大光热发电业务的开拓力度和订单获取力度，目前在推进多个光热发电项目的落地，也在积极组建光热发电海外市场开发团队推进海外光热发电业务的布局，希望能在国家进一步明确光热发电发展方向的情况下，在未来几年能获得光热发电业务的持续发展。但由于商业竞争中存在不确定性，存在公司做了最大努力也无法获得光热发电订单大幅获得突破的可能，请各位投资者关注风险。
	由于电站空冷、光热行业项目比较特殊，一般呈现单个项目金额大、生产和建设周期长等特征。对于空冷、光热电站项目，一般同一业主建设的电站项目基本上是分期建设，每期的建设要依据业主的生产计划安排来推进项目建设。同时，单个电站项目的建设周期一般在1-2年，由于时间跨度较长，一般对同一业主的项目很少出现相邻两年都出现在前五大的可能。公司2017年前五大销售客户与2016年前五大销售客户没有相同单位，公司不存在对重大客户的依赖，与我公司不存在关联关系。
	问题十一、报告期内，你公司计提了其他应收款坏账准备371.83万元，其他应收款期末账面余额为3,969.63万元，坏账计提比例从期初的10.83%增加至报告期末的19.16%。
	（1）请结合你公司的实际情况，说明你公司其他应收款坏账计提比例大幅增加的原因及合理性。
	（2）请说明你公司其他应收款明细项目下的往来款、其他科目金额的形成原因、性质、涉及事项，是否涉及《中小企业板上市公司规范运作指引》规定的财务资助事项，以及相关事项履行的审议程序、披露义务等。
	（3）请你公司年审会计师就上述事项的合理性与合规性发表专业意见。
	问题十二、本报告期内，你公司短期借款期末数为4.57亿元，较去年末0元增长幅度较大；一年到期的长期借款期末数为9,509万元，较去年末0元增长幅度较大。
	（1）请详细披露报告期内你公司发生的借款事项，包括但不限于借款金额，借款利率及期限，相关质押或抵押情况；请说明你公司履行的审议程序及信息披露义务情况。
	（2）请结合你公司业务开展对资金需求的实际情况，说明上述借款的合理性及合规性；请详细披露上述借款的资金用途。
	（3）请你公司保荐机构就上述事项的合理性发表专业意见。



